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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Kalundborg Varmeforsyning A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kalundborg, den 28.04.2020

Direktion

Hans-Martin Friis Moller
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Kalundborg Varmeforsyning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kalundborg Varmeforsyning A/S for regnskabsdret 01.01.2019 - 31.12.2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2019
-31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere kray,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i |
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der

er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. l
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde drsregnskabet p3
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores maf er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pd grundlag af 8rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

 ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, sam ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmarksom pa
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 28.04.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556 '

Erik Lynge Skovgaard Jensen Nikolaj Erik Johnsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10089 MNE-nr. mne35806
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomszetning 139.259 132.279 143.500 121802 112976
Bruttoresultat 28.525 23.194 20.757 12939 7.227
Driftsresultat 19.906 11.489 13.821 6277 1.211
Resultat af finansielle poster (2.866) (449) (492) (595) (537)
Arets resultat 17.040 (22.254) 10.469 4,524 47
Balancesum 577.001 428.185 289.329 207822 169596
Iinvesteringer i materielle 22.550 31.984 26660 26.810 19.808
aktiver
Investering i immaterielle 99.974 188.903 58.373 0 0
anlaegsaktiver
Egenkapital 48.513 31.473 53.727 43.260 38736
Nogletal
Bruttoavance (%) 20,48 17,53 14,46 10,62 6,40
Nettomargin (%) 12,24 (16,82) 7,30 3,71 0,04
Egenkapitalforrentning (%) 42,61 (52,24) 21,59 11,03 0,1
Soliditetsgrad (%) 8,41 7,35 18,57 20,82 22,84

Hoved- og nogletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gzeldende version af

“Anbefalinger & Nogletal".

Bruttoavance (%):
Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

Nettomargin (%):
Arets resultat * 100
Nettoomsaetning

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formdl er at levere varme til husstande og virksomheder i Kalundborg Kommune, samt at sikre hgj
forsyningssikkerhed og kendetegnet ved hensyntagen til milje og baeredygtighed.

Selskabet leverer varme til ca. 10.200 husstande samt et mindre antal stgrre virksomheder, der ogs& anvender
varmen i virksomhedens processer. Varmen leveres i og omkring Kalundborg by. Varmen kebes af @rsted og af
Kalundborg Renseanlaeg A/S' varmepumpe.

Varmeomradet er reguleret af "Hvile i sig selv princippet”, hvilket betyder at over- eller under-daekninger skal
tilbageferes til forbrugeren i efterfalgende ar.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultat fgr skat viser for 2019 et overskud pé 17,0 mio. kr. mod et overskud p& 11,0 mio. kr. i 2018.

Der eri2019 solgt 167.051 MWh varme, hvilket er et fald pa 3,7% i forhold til aret for. Nettoomsatningen er
138,8 mio. kr. mod 132,3 mio. kr. dret for. Stigningen kan primart henferes til forggelse i fast bidrag, som falge
af takstomlaegningen, der vil vaere fuldt implementeret i 2020.

Produktionsomkostninger er steget 1,6 mio. kr. fra 109,1 mio. kr. til 110,7 mio. kr.
Administrationsomkostningerne er faldet med 0,8 mio. kr. fra 6,8 mio. kr. til 6 mio. kr.

Kalundborg Varmeforsyning A/S har indgéet aftale om en 20-3rig brugsret til ASV6 til en pris pa ca. 400 mio. kr.

hvortil der i 2019 er hjemtaget 20 - arigt |an pa 370 mio. kr. hos Kommunekredit og byggekredit er indfriet.
Stigningen i de finansielle omkostninger kan henfares hertil.

:

Selskabets balance pr. 31.12 2018 udviser en egenkapital p& 48,5 mio. kr. og en soliditetsgrad pa 8,4 pct.

Aret viser en underdaekning pa 0,5 mio.kr. hvorefter den akkumulerede overdaekning udger 10,4 mio.kr.
Overdakningen indregnes i taksterne i de kommende &r.

Arets investeringer
Selskabets samlede investeringer har i 2019 udgjort 22,6 mio. kr. mod 32 mio. kr. i 2018. Dertil kommer

investeringer i immaterielle anlaegsaktiver pa 100 mio. kr. i1 2019 og 188,9 mio. i 2018, som omhandler brugsret til
ASV6.

Fokus har vaeret at sikre hovedforsyning pa nogle af de mest kritiske ledningsstraek for derved at ege
forsyningsstikkerheden ved brud pa ledningsnettet,

Opfarelsen af en biomassefyret blok (ASV6) pa @rsteds Asnaesvaerk skal sikre fremtidens grenne og konkur-
rencedygtige damp- og varmeforsyning i Kalundborg. Anlaegget har vaeret under indkering i 2019 og forventes
fuldt idriftsat i Iebet af 2020.

Forventet udvikling

P3 grund af eendringer i omkostningsstrukturen med en foragelse af de faste omkostninger, er der veaeret behov
for en e&endring af takststrukturen. Selskabet har i 2019 beregnet, informeret og udmeldt den endelige
takststruktur, som vil blive implementeret 2020. Der har vaeret fokus pd godkendelsesprocessen og
kommunikation til kunderne om de nye takster, hvilket vil fortsaette de kommende ar.

Fenneo dokumentnogle: DYT70-NOCZO-JTXAT-CWQ4AO-PWYBZ TTEPP
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Den planlagte skonomiske regulering af varmesektoren med indfgrelse af et loft over taksterne i form af
indtaegtsrammer, der skulle have vaeret indfert fra 2021, er udsat.

Der forventes for det kommende ar et resultat pa niveau med de seneste &r.

Miljemaessige forhold

Kalundborg Varmeforsyning A/S pavirker miljeet i forbindelse med leverancen fra Asnaesvaerket. CO2
udledningen er i &ret reduceret, idet varmen dels er leveret fra varmepumpe hos Kalundborg Rens A/S, dels fra
biomassefyret blok pa @rsteds Asnaesvaerk.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten. Udbruddet og
spredningen af COVID-19 primo 2020 har ikke haft og forventes ikke at f& vaesentlig indvirkning p&
virksomhedens finansielle stilling og udvikling.

Der bliver arbejdet intenst fra hjemmearbejdspladserne pé at ggre anlaegsprojekter klar til udferelse, s3
forsyningen kan bidrage til at saette gang i hjulene, nar situationen normaliseres. Ligeledes har Forsyningen
tiloudt at betale leverandarer hurtigere, hvis de er udfordret likviditetsmaessigt.

Fokus pa It-sikkerhed og risikoen for hackere, der vil udnytte situationen, er blevet indskaerpet overfor
medarbejderne.
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Resultatopgerelse for 2019

11

2019 2018

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsatning 1 139.259 132.279
Produktionsomkostninger (110.734) (109.085)
Bruttoresultat 28.525 23.194
Administrationsomkostninger (5.967) (6.826)
Andre driftsindtaegter 86 119
Andre driftsomkostninger 4 (2.738) (4.998)
Driftsresultat 19.906 11.489
Andre finansielle indteegter 28 58
Andre finansielle omkostninger (2.894) (507)
Resultat for skat 17.040 11.040
Skat af arets resultat 5 0 (33.294)
Arets resultat 6 17.040 (22.254)
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Balance pr. 31.12.2019
Aktiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 341.557 0
Forudbetalinger for immaterielle aktiver 0 247.276
Immaterielle aktiver 7 341.557 247.276
Grunde og bygninger 9.266 9.652
Produktionsanlzeg og maskiner 161.090 132.565
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.490 1.689
Materielle aktiver under udferelse 534 14.948
Materielle aktiver 8 172.380 158.854
Anlaegsaktiver 513.937 406.130
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.260 7.330
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.141 1.455
Andre tilgodehavender 5.183 5.730
Periodeafgraensningsposter 9 4.620 3.728
Tilgodehavender 24.204 18.243
Likvide beholdninger 38.860 3.812
Omsaetningsaktiver 63.064 22.055
Aktiver 577.001 428.185
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Passiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 10.000 10.000
Overkurs ved emission 45.733 45.733
Overfart overskud eller underskud (7.220) (24.260)
Egenkapital 48.513 31.473
Geeld til realkreditinstitutter 430.338 83.231
Reguleringsmaessige overdaekninger 0 8.670
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 430.338 91.901
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 10 22.893 225.850
Reguleringsmaessige overdakninger 10.390 14.034
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 26.536 34.755
Geeld til titknyttede virksomheder 0 1.006
Anden gaeld 89 178
Periodeafgraensningsposter 11 38.242 28.988
Kortfristede gaeldsforpligtelser 98.150 304.811
Galdsforpligtelser 528.488 396.712
Passiver 577.001 428.185
Personaleomkostninger 2
Af- og nedskrivninger 3
Eventualforpligtelser 13
Transaktioner med naertstdende parter, der ikke er pd 14

markedsmaessige vilkar

Koncernforhold

15
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Egenkapitalopgerelse for 2019

Overfort

Virksomheds- Overkurs ved overskud eller
kapital emission underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 45.733 (24.260) 31.473
Arets resultat 0 0 17.040 17.040
Egenkapital ultimo 10.000 45.733 (7.220) 48.513

Egenkapitalen er underlagt visse restriktioner og kan ikke nadvendigvis udloddes som falge af de szrli-ge
forhold der ger sig geeldende for forsyningsvirksomheder. Der er som udgangspunkt tale om en regulatorisk
opgjort egenkapital, som ikke er et udtryk for udlodningsmulighed.
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2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 19.906 11.489
Af- og nedskrivninger 14.717 8.315
Regulering af over- og underdaekning (12.314) (3.214)
Andringer i arbejdskapital 12 (6.020) 13.974
Pengestromme vedrorende primezer drift 16.289 30.564
Modtagne finansielle indtaegter 28 58
Betalte finansielle omkostninger (2.894) (507)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 0 1
Pengestromme vedrorende drift 13.423 30.116
Keb mv. af immaterielie aktiver (99.974) (188.903)
Kab mv. af materielle aktiver (22.550) (31.984)
Pengestremme vedrorende investeringer (122.524) (220.887)
Optagelse af 1an 370.000 160.050
Afdrag pa lan mv. (225.851) (7.122)
Pengestromme vedrorende finansiering 144.149 152.928
Andring i likvider 35.048 (37.843)
Likvider primo 3.812 41.655
Likvider ultimo 38.860 3.812
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 38.860 3.812
Likvider ultimo 38.860 3.812

Penneo dokumentnogle: DYT70-NOCZO-JTXAT-CWQHO-PWYBZ TTEPP
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Noter
1 Nettoomsaetning
2019 2018
t.kr. t.kr.
Forbrugsafhaengigt bidrag 98.719 101.805
Fast bidrag 33.184 28.572
Maler leje 1.484 1.103
Incitamentstarif 2.228 2.384
Udvikling i reguleringsmaessig over- eller underdaekning 3.644 (1.586)
Aktiviteter i alt 139.259 132.278
2 Personaleomkostninger
2019 2018
t.kr. t.kr.
Gager og lanninger 107 120
107 120
I henhold til §98b skal lanninger til ledelsen oplyses. Selskabet afholder ikke omkostninger til aflenning af
ledelsen, da disse afholdes af evrige koncernforbudne selskaber. Med baggrund heri oplyses ledel-
sesaflenningen ikke. Aflanningen oplyses i selskabets moderselskab Kalundborg Forsyning Holding A/S.
3 Af- og nedskrivninger
2019 2018
t.kr. t.kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 5.693 0
Afskrivninger pa materielle aktiver 9.024 8.316
14.717 8.316
4 Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger bestar af omkostninger til energibesparelser.
5 Skat af arets resultat
2019 2018
t.kr. t.kr.
Andring af udskudt skat 0 33.294
0 33.294
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6 Forslag til resultatdisponering
2019 2018
t.kr. t.kr.
Overfart resultat 17.040 (22.254)
17.040 (22.254)
7 Immaterielle aktiver
Forud-
betalinger
Erhvervede for imma-
immaterielle terielle
aktiver aktiver
t.kr. t.kr.
Kostpris primo 0 247276
Overfarsler 347.250 (347.250)
Tilgange 0 99.974
Kostpris ultimo 347.250 0
Arets afskrivninger (5.693) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (5.693) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 341.557 0
Forudbetaling for immaterielle aktiver omfatter selskabet forudbetling for brugsretten af varmekapaciteten fra
Asnaesveerket.
8 Materielle aktiver
Materielle
Produktions- Andre anlaeg, aktiver
Grunde anlaeg og driftsmateriel under
og bygninger maskiner og inventar udforelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 11.468 320.037 8.240 14.948
Overfarsler 0 36.628 336 (36.964)
Tilgange 0 0 0 22.550
Afgange 0 (11 0 0
Kostpris ultimo 11.468 356.554 8.576 534
Af- og nedskrivninger primo (1.816) (187.472) (6.551)
Arets afskrivninger (386) (8.103) (535)
Tilbagefersel ved afgange 0 111 0
Af- og nedskrivninger ultimo (2.202) (195.464) (7.086)
Regnskabsmassig veerdi ultimo 9.266 161.090 1.490 534

9 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende

regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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10 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2019 2018 2019 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geld til realkreditinstitutter 22.893 225.850 430.338 338.563
22.893 225.850 430.338 338.563
11 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter tilslutningsbidrag og henlaeggelser vedrarende idrifttagne aktiver i
overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis.
12 Andring i arbejdskapital
2019 2018
t.kr. t.kr.
Andring i tilgodehavender (5.959) 2.576
Andring i leverandgrgaeld mv. 61) 11.398
(6.020) 13.974

13 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Kalundborg Forsyning A/S som administrationsselskab.
Selskabet hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 far

indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

14 Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pd markedsmaessige vilkar
Transaktioner med naertstdende parter pa ikke-markedsmaessige vilkar oplyses safremt, at der har vaeret
transaktioner med naertstaende parter pd ikke markedsmaessige vilkar. Der har i regnskabsaret ikke vaeret

sddanne transaktioner.

15 Koncernforhold

Navn og hjemsted for madervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Kalundborg Forsyning Holding A/S, Dokhavnsvej 15, 4400 Kalundborg.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Kalundborg Forsyning Holding A/S, Dokhavnsvej 15, 4400 Kalundborg.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
beleb, der vedraerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomseetning ved salg af varme i resultatopgarelsen, nar levering til forbruger har fundet sted. Net-
toomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmassige over- eller underdaekning indregnes i nettoomseetningen. Den
reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis gald eller tilgodehavende,
Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv-
princippet. En eventuel over- eller underdaekning som falge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkaostninger, der afholdes for at opna
nettoomsatningen, herunder omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer, personale, samt afskrivninger.,

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
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Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til
tilknyttede virksomheder, samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringe
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkom-ster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

"Erhvervede immaterielle anlzegsaktiver” omfatter selskabets forudbetaling for brugsretten af varme-
kapaciteten fra Asnaesvaerket. Denne legale ret er klassificeret som et immaterielt anlaegsaktiv som folge af, at
retten har en fremtidig nytteveerdi for selskabet. Forudbetalingen males til kostpris.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives lineart over
aftaleperioden.

Materielle aktiver
Grunde, bygninger og produktionsanlaeg er pr. 1. januar 2009 vaerdiansat til en skennet dagsvaerdi med
udgangspunkt i gennemsnit af levetidskrevne standard anskaffelses- og genanskaffelsespriser.

Anskaffelser efter 01.01.2009 af grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre an-laeg og
driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstil-lede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, under-leverandarer og
lgnninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsvaerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes for-ventede brugstide
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Bygninger SLET ar
Produktionsanleeg og maskiner 5-30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10 ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Igangvaerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet an-skaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til ma-terialer, komponenter,
underleveranderer og lenninger.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-prisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortje-neste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter, i det
omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlagsaktiver, s&fremt der er indikationer for veerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskri-ves til det
hejeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Restveerdien af virksomhedens materielle anlaegsaktiver revurderes arligt.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter tilslutningsbidrag modtaget fra forbruger-ne.
Tilslutningsbidrag indtaegtsferes som en del af nettoomsatningen pa systematisk vis over restleve-tiden for det
anlaeg, som det pageeldende tilslutningsbidrag vedrarer.

Herudover omfatter periodeafgransningsposter opkraevede henlaeggelser vedrarende idrifttagne an-
legsaktiver. Henlaeggelserne indtaegtsfares over nettoomsaetningen i takt med afskrivningerne p3 den
pageeldende investering.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Gaeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter bestdr af geeld til kommunekredit og males pa tidspunktet for laneoptagel-sen til
kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi,

Over- og underdaekninger
Selskabet er underlagt det szrlige "hvile i sig selv” princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princip-pet
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medferer, at periodens over- eller underdaekning, opgjort som periodens resultat efter varmefor-syningsloven i
forhold til opkreevede priser, skal tilbageferes eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i
efterfglgende ars priser. Periodens over- eller underdakning indregnes derfor som hen-holdsvis en omkostning
eller en indtaegt i resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller under-daekning efter varmeforsyningslovens
regler er udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren og ind-regnes i balancen under gaeld eller
tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Pengestromsopgorelsen
Pengestramsopgerelsen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt li-kviderne ved
drets begyndelse og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgares som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlagsaktiver.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i starrelse eller sammensaet-ning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 13n, og afdrag pa

rentebaerende gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgazeld.
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